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ÏÎÍßÒÒß ÒÀ ÎÇÍÀÊÈ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÎÃÎ
²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß ßÊ ÏÐÀÂÎÂÎ¯ ÊÀÒÅÃÎÐ²¯ 

Çàêîíîäàâ÷î â Óêðà¿í³ âèçíà÷åíî äåê³ëüêà âèä³â ³íñòèòóò³â
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÿê³ çàëåæíî â³ä âèäó îðãàí³çàö³éíî-ïðà-
âîâî¿ ôîðìè ïîä³ëÿþòüñÿ íà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà
ïàéîâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè. Ó çâ'ÿçêó ç öèì ïîñòàº ïèòàííÿ ñòîñîâ-
íî âñòàíîâëåííÿ ïðàâîâî¿ ïðèðîäè ðîäîâîãî ïîíÿòòÿ -³íñòèòóòó
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÷è ³íñòèòóòó êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ. Ïðîáëåìàòèêè äàíî¿ òåìè ïîëÿãàº ó òîìó, ùî â þðèäè÷í³é
ë³òåðàòóð³ òà â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè
çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ, çì³ñòó òà îñîáëèâîñ-
òåé êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ â Óêðà¿í³. 

Þ. Ì. Æîðíîêóé ï³ä êîðïîðàòèâíèì ³íâåñòóâàííÿì ðîçóì³º
ä³ÿëüí³ñòü ïðèâàòíèõ îñ³á (³íâåñòîð³â) ç îá'ºäíàííÿ ìàéíîâèõ òà
³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ïîâ'ÿçàíó ç íàáóòòÿì êîðïîðàòèâíèõ
ïðàâ òà ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, åì³òîâàí³ ïðîôåñ³éíèìè
ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ íàäàë³ ðîçì³ùóþòü îòðè-
ìàí³ êîøòè â ö³ííèõ ïàïåðàõ òà êîðïîðàòèâíèõ ïðàâàõ ³íøèõ
ñóá'ºêò³â [2, c. 112]. Íà éîãî  äóìêó, êîðïîðàòèâíå ³íâåñòóâàííÿ
ìàº íàñòóïí³ îçíàêè: ä³ÿëüí³ñòü ïðèâàòíèõ îñ³á (³íâåñòîð³â) ñïðÿ-
ìîâàíà íà îá'ºäíàííÿ ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé; ìå-
òîþ îá'ºäíàííÿ ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé º íàáóòòÿ
êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ òà ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè; åì³òåíòà-
ìè ö³ííèõ ïàïåð³â º ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â ïåðåäáà÷àº îá'ºäíàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ïðèâàòíèõ îñ³á
(³íâåñòîð³â) ç ïîäàëüøèì ¿õ ðîçì³ùåííÿì ó ö³ííèõ ïàïåðàõ òà êîð-
ïîðàòèâíèõ ïðàâàõ ³íøèõ ñóá'ºêò³â [2, c. 11].

Â. Ì. Áóòóçîâ âèçíà÷àº êîðïîðàòèâíå ³íâåñòóâàííÿ ÿê âêëàäåí-
íÿ êîøò³â â àêö³¿ ï³äïðèºìñòâ, ùî ìàþòü ôîðìó àêö³îíåðíèõ òîâà-
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÷åííÿ â äîñòàâö³ âàíòàæó, âèçíà÷àºòüñÿ â³äïîâ³äíî äî çàêîíó.
Ñïëàòà øòðàôó çà äîñòàâêó âàíòàæó ç ïðîñòðî÷åííÿì íå çâ³ëüíÿº
ïåðåâ³çíèêà â³ä â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà âòðàòó, íåñòà÷ó àáî ïîøêîä-
æåííÿ âàíòàæó, ùî ñòàëèñÿ âíàñë³äîê ïðîñòðî÷åííÿ. 

Òàê, â³äïîâ³äíî äî ñò. 314 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ïåðåâ³çíèêà çà âòðàòó, íåñòà÷ó, ïîøêîäæåííÿ
âàíòàæó: ïåðåâ³çíèê íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà âòðàòó, íåñòà÷ó òà
ïîøêîäæåííÿ ïðèéíÿòîãî äî ïåðåâåçåííÿ âàíòàæó, ÿêùî íå äîâå-
äå, ùî âòðàòà, íåñòà÷à àáî ïîøêîäæåííÿ ñòàëèñÿ íå ç éîãî âèíè.
Öÿ ñòàòòÿ ïåðåäáà÷àº ðîçì³ðè â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà øêîäó, çà-
ïîä³ÿíó ïðè ïåðåâåçåíí³ âàíòàæó:

- ó ðàç³ âòðàòè àáî íåñòà÷³ âàíòàæó – ó ðîçì³ð³ âàðòîñò³ âàíòà-
æó, ÿêèé âòðà÷åíî àáî ÿêîãî íå âèñòà÷àº;

- ó ðàç³ ïîøêîäæåííÿ âàíòàæó – ó ðîçì³ð³ ñóìè, íà ÿêó çìåíøè-
ëàñÿ éîãî âàðò³ñòü;

- ó ðàç³ âòðàòè âàíòàæó, çäàíîãî äî ïåðåâåçåííÿ ç îãîëîøåííÿì
éîãî ö³ííîñò³, – ó ðîçì³ð³ îãîëîøåíî¿ ö³ííîñò³, ÿêùî íå áóäå äîâå-
äåíî, ùî âîíà íèæ÷à çà ä³éñíó âàðò³ñòü âàíòàæó.
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(ïóáë³÷íå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî), ÿêèé º åì³òåíòîì àêö³é;
îá'ºêòîì êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ º êîðïîðàòèâí³ ïðàâà (äëÿ
àêö³îíåð³â) òà ìàéíî, ó òîìó ÷èñë³ ñòàòóòíèé êàï³òàë (äëÿ êîðïî-
ðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó); ìåòà – îòðèìàííÿ ïðèáóòêó â³ä
ïîäàëüøîãî ðîçì³ùåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè ³íøèõ
åì³òåíò³â, êîðïîðàòèâí³ ïðàâà òà íåðóõîì³ñòü àáî îòðèìàííÿ
ð³çíèö³ ì³æ êóï³âëåþ òà ïðîäàæåì àêö³é òà äèâ³äåíä³â (äëÿ
àêö³îíåð³â ôîíäó).

Îòæå, êîðïîðàòèâíèì ³íâåñòóâàííÿì º ïðàêòè÷í³ ä³¿ ³íâåñòîð³â
(ô³çè÷íèõ, þðèäè÷íèõ îñ³á, äåðæàâè ÷è òåðèòîð³àëüíî¿ ãðîìàäè)
ùîäî ðîçì³ùåííÿ ³íâåñòèö³é (ìàòåð³àëüíèõ òà íåìàòåð³àëüíèõ àê-
òèâ³â) ó êîðïîðàòèâíèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä â îáì³í íà ïðàâà,
ïîñâ³ä÷åí³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ùî ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü ³ç çàëó-
÷åííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ³íâåñòîð³â ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó
â³ä âêëàäåííÿ ¿õ ó ö³íí³ ïàïåðè ³íøèõ åì³òåíò³â (ó âèãëÿä³
äèâ³äåíä³â àáî ð³çíèö³ ì³æ êóï³âëåþ òà ïðîäàæåì àêö³é), êîðïîðà-
òèâí³ ïðàâà òà íåðóõîì³ñòü.
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ðèñòâ, ³ â ñòàòóòí³ ôîíäè (ìàéíî) ³íøèõ ï³äïðèºìíèöüêèõ òîâà-
ðèñòâ êîðïîðàòèâíîãî ÷è óí³òàðíîãî òèïó òà/àáî ó÷àñòü ó òàê³é îð-
ãàí³çàö³¿ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïåâíîãî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî
åôåêòó, çîêðåìà: ïðèáóòêó â³ä âêëàäåíèõ â òàêó îðãàí³çàö³þ ³íâå-
ñòèö³é;çàáåçïå÷åííÿ çáóòó âëàñíî¿ ïðîäóêö³¿ ÷åðåç äî÷³ðíº
ï³äïðèºìñòâî, ùî ñïåö³àë³çóºòüñÿ íà òîðã³âåëüí³é, ïîñåðåä-
íèöüê³é ÷è ë³çèíãîâ³é ä³ÿëüíîñò³; ïðåäñòàâíèöòâî ³íòåðåñ³â ³íâåñ-
òîðà â ³íøîìó ðåã³îí³ êðà¿íè ÷è çà êîðäîíîì ÷åðåç ñòâîðåííÿ
ô³ë³é òà ïðåäñòàâíèöòâà, ùî äîçâîëÿº óíèêíóòè ïîñëóã ïîñåðåä-
íèê³â òà çàáåçïå÷èòè åêîíîì³þ êîøò³â, îïåðàòèâí³ñòü âèð³øåííÿ
êëþ÷îâèõ ïèòàíü ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ (ùîäî óêëàäåííÿ äîãîâîð³â,
êîíòðîëþ çà ¿õ âèêîíàííÿì òîùî) [4, c. 28]. 

Ïðîòå, êîðïîðàòèâíå ³íâåñòóâàííÿ ìàº ì³ñöå ó òîìó âèïàäêó,
êîëè ³íâåñòîð ðîçì³ùóº ³íâåñòèö³¿ ó ñòàòóòíèé êàï³òàë àêö³îíåð-
íîãî òîâàðèñòâà, òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ òà òî-
âàðèñòâà ç äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ, à ðîçì³ùåííÿ êîøò³â ó
ñòàòóòíèé êàï³òàë ³íøèõ ï³äïðèºìíèöüêèõ òîâàðèñòâ ââàæàºìî º
ñï³ëüíîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Â Çàêîí³ Óêðà¿íè "Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)" ³ìïå-
ðàòèâíî çàêð³ïëåíî îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó êîðïîðàòèâíèõ
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, êîòð³ ìîæóòü ñòâîðþâàòèñÿ âèêëþ÷íî ÿê
ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà.

Ä. Â. ×åðíàä÷óê äîòðèìóºòüñÿ äóìêè, ùî íàéá³ëüø ïðèäàòíè-
ìè äëÿ çàëó÷åííÿ â³ëüíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â, àêóìóëþâàííÿ âåëè-
êèõ êàï³òàë³â ³ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â º ôîðìè àêö³î-
íåðíîãî òîâàðèñòâà òà òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ.
Ï³ä êîðïîðàòèâíîþ ôîðìîþ ³íâåñòèö³é âîíè ðîçóì³þòü ä³ÿëü-
í³ñòü ³íâåñòîð³â ó çâ'ÿçêó ç³ ñòâîðåííÿì þðèäè÷íî¿ îñîáè (ãîñïî-
äàðñüêîãî òîâàðèñòâà) àáî ¿õ ó÷àñòþ â ä³þ÷èõ ãîñïîäàðñüêèõ òîâà-
ðèñòâàõ [3,ñ. 116].

Ïðîàíàë³çóâàâøè äóìêè â÷åíèõ, ìîæíà âèîêðåìèòè íàñòóïí³
îçíàêè êîðïîðàòèâíîãî  ³íâåñòóâàííÿ: ³íâåñòîðàìè ïðè çä³éñíåíí³
êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòóâàííÿ º ô³çè÷í³, þðèäè÷í³ îñîáè, äåðæàâà
÷è òåðèòîð³àëüíà ãðîìàäà, ÿê³ ïðèéìàþòü ð³øåííÿ ïðî ñòâîðåííÿ
êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó àáî ðîçì³ùåííÿ ìàòåð³àëü-
íèõ òà íåìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé äî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó âæå ³ñíó-
þ÷îãî êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó; ðåöèï³ºíòîì ó êîð-
ïîðàòèâíîìó ³íâåñòóâàíí³ º êîðïîðàòèâíèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä
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